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Оцінювання системного ризику фінансового сектору країни 


Анотація: Оцінювання системного ризику є обов'язковим елементом ефективного державного 
регулювання фінансового сектора, що має на меті забезпечення його фінансової стабільності. 
Якість проведеної аналітичної роботи та сформовані за її результатами аналітичні дані Є 
підгрунтям для розроблення та прийняття обгрунтованих регуляторних рішень, що забезпечують 
мінімізацію виникнення системного ризику та нівелювання негативних наслідків його реалізації. 
У статті висвітлено актуальні теоретико-методичні та прикладні питання формування та 
використання оцінювання системного ризику фінансового сектора за інтегративним системно- 
процесним підходом. Виділено інформаційно-аналітичну, діагностичну, превентивну, сигнальну 
та контрольну функції оцінювання системного ризику фінансового сектора. Детально розглянуто 
структуру інституційної підсистеми оцінювання системного ризику фінансового сектора України 
з поглибленими висвітленням ролі НБУ. Для досягнення мети дослідження узагальнено підходи 
до розкриття сутності концепту «системний ризик», що дозволило визначити характеристики 
системного ризику фінансового сектора як об'єкту оцінювання. Стохастичний та нелінійний 
характер системного ризику фінансового сектора потребує інноваційного інструментарію, який 
забезпечує виявлення закономірностей фінансового сектору економіки як складної динамічної 
системи, формування системи індикаторів, які можна об'єднати в різноманітні, але узгоджені 
сценарії. З урахуванням вітчизняного та світового досвіду визначені ключові інструменти, що 
формують інструментальну складову оцінювання системного ризику фінансового сектора, що має 
забезпечити його структурне та циклічне вимірювання. Визначено, що оцінювання системного 
ризику фінансового сектора може мати «горизонтальну» перспективу, де увага зосереджена на 
фінансовому секторі, та «вертикальну», в якій переважно розглядається двостороння взаємодія між 
фінансовою системою та економікою в цілому. Основним інструментом оцінювання системного 
ризику фінансового сектора є макропруденційне стрес-тестування. З'ясовано, що інструментальна 
складова оцінювання системного ризику фінансового сектора за підходом НБУ включає 
моніторинг індикаторів; аналіз фінансово-промислових груп з акцентом на їх платоспроможність; 
стрес-тестування та якісний аналіз отриманих даних. 


Ключові слова: фінансовий секгор, фінансова стабільність, системний ризик, системний ризик 
фінансового сектора, оцінювання, стрес-тестування. 


г озіда?, 


Вступ 

Фінансова стабільність є найважливішим індикатором функціонування фінансового 
сектора країни, оскільки саме вона гарантує спроможність фінансових установ 
здійснювати безперебійну та ефективну діяльність у довгостроковому періоді. Вона також 
важлива для інших секторів економіки, оскільки вплив фінансової нестабільності 
фінансового сектора може поширитись й на них. Зважаючи на це, забезпечення 
фінансової стабільності фінансового сектора є важливою функцією суб'єктів державного 
регулювання. 

Актуальність теми посилюється тим, що наразі економіка та фінансовий сектор 
України функціонують в умовах повномасштабної військової агресії Росії та активної 
фази бойових дій. У таких умовах, перш за все, фінансові установи повинні мати 
достатній запас фінансової стабільності, щоб продовжувати безперебійно функціонувати 
попри негативний вплив з боку екзогенного та ендогенного середовища, та не генерувати 


при цьому підвищені системні ризики. 


Для забезпечення фінансової стабільності фінансового сектора необхідним є 
забезпечення контрольованості системного ризику через виявлення вразливості 
фінансового сектора до нього та застосування своєчасних та адекватних регуляторних 
впливів на основі якісного аналітичного забезпечення. 

Водночас наразі наявна проблема кількісного та якісного оцінювання системного 
ризику в цілому та фінансового сектора зокрема, зумовлена складністю його феномену, 
різноманітністю механізмів накопичення під впливом значної кількості екзогенних та 
ендогенних факторів, наявністю каналів поширення на інші сфери. 

Зважаючи на це, системний ризик фінансового сектора (далі СРФО) оцінюється з 
використанням сукупності методик та показників, що дають у ряді випадків різні, а часто 
й протилежні, результати. 

Це спричиняє необхідність дослідження методів оцінки, розробки науково- 
методичних підходів до формування інтегрального показника СРФС, а також 
обтрунтування прийняття рішень щодо вибору інструментів макропруденційної політики, 
що забезпечують його зниження з урахуванням впливу сукупності різноспрямованих 
факторів екзогенного та ендогенного походження. 

Дослідження з використанням інструментарію Сообіє Ттепа дозволило з'ясувати, що 
динаміка пошукових запитів користувачів світової інтернет-мережі у сфері проблематики 
СРОС (" зувіетабс пі5к") є значною та має кореляцію з дослідженнями питань фінансової 
стабільності (Рисунок Т), 

Наведені на рисунку 1 дані наочно підтверджують наявність постійного інтересу до 
розгляду питань, пов'язаних з СРФС насамперед у контексті забезпечення фінансової 
стабільності фінансового сектора. 

Концептуальні засади СРФС, визначальні фактори впливу, що спричиняють його 
появу та наслідки, досліджувались у роботах таких науковців, як: Л. Айзенберг, М. Бійлсма, 
3. Дуйневельд, М. Голик, К. Жердецька, Ю. Заруба, Дж. Камбху, Г. Кауфман, Р. Кітц, Дж. 
Кломп, Р. Корнелюк, В. Міщенко, П. Моссер, С. Науменкова, Т.Х. Ное, Р. Піскунов, С. 
Прасолова, В. Рисін, К. Скотт, Т. Унковська, Д, Хендрікс, В. Чемерис та інші. 

Методології оцінювання СРФС, його накопичення та розповсюдження досліджували 
С.М. Бартрам, І. Бєлова, Дж. Бжещинський, Г.В. Браун, Х.Л. Гонг, М.Л. Дука, С. Ейфінгер, 
С. Елліс, Х. Ельсінгер, С. Ковтун, В. Кремень, Л. Лехар, Х. Лю, Н. Нілова, Д, Оголь, ДЛ. 
Опанасенко, Ю. Орловська, Т.А. Пелтонен, О. Пернарівський, М. Саммер, Х. Сюн, Дж.В. 
Хунд, В. Чжан, С. Шарма та інші. Практичний інструментарій оцінювання СРФС та 
рекомендації щодо його застосування розробляються Європейським центральним 
банком, Міжнародним валютним фондом, центральними банками країн світу. 

Також активно досліджується зв'язок системного ризику з характеристиками 
фінансового сектора - концентрацією кредитів (І. Бєлова, В. Вагнер, Р. Нійскенс), 
ліквідністю (В. Лавренюк, В. Шевчук), концентрацією ринку (Р. Корнилюк), показниками 
реального сектора економіки (В. Боженко) та соціально-економічного розвитку країни (Л. 
Бойко, В. Боженко, В. Радько). 

Віддаючи належне доробку вчених, варто зазначити, шо забезпечення 
макроекономічної стабільності зумовлює необхідність подальшого дослідження 


теоретичних засад методології та інструментарію оцінювання СРФС. У подальшому 


науковому пошуку, враховуючи складність та комплексність цього концепту, потребують 
розвитку ряд аспектів, зокрема: структуризація СРФС як об'єкта оцінювання, узагальнення 
причин ййого виникнення та наслідків реалізації, методологія оцінювання та 
обгрунтування на основі отриманих аналітичних даних інструментарію регулювання. 

Актуальність зазначених проблем, їх недостатня теоретична та практична 
опрацьованість, необхідність комплексного дослідження оцінювання СРФС визначають 
мету цього дослідження. 

Метою статті є розробка підходу до оцінювання СРФС на основі інтеграції 
системного та процесного підходів з деталізованою характеристикою ключових 


компонентів. 


Виклад основного матеріалу 

З метою дослідження оцінювання СРФС необхідно сформувати відповідний науково- 
методичний базис. Узагальнення наукових напрацювань щодо формування аналітичного 
забезпечення державного регулювання дозволило нам зробити висновок шодо 
доцільності застосування інтегративного підходу до оцінювання СРФС. 

Системний підхід до оцінювання СРФС вважаємо за доцільне використовувати як 
базовий. Це зумовлено тим, що саме він дозволяє чітко формалізувати компонентний 
склад, органічно | поєднаний у підсистеми (цільова,  Об'єктна, інституційна, 
інструментальна підсистеми, підсистема інформаційного забезпечення). 

Водночас процесний підхід забезпечить динамічний характер, оскільки за ним 
оцінювання  СРФС розглядатиметься | як | перманентне | виконання комплексу 
взаємопов'язаних між собою видів оцінювально-аналітичної діяльності у визначеному 
часовому інтервалі з використанням методів та інструментів оцінювання, що повною 
мірою забезпечують реалізацію поставлених цілей та завдань. 

Отже, інтегративний системно-процесний підхід забезпечить органічну та динамічну 
взаємодію всіх підсистем оцінювання СРФС, в результаті чого буде забезпечено 
досягнення всіх цілей оцінювання та як наслідок, будуть досягнуті цілі державного 
регулювання фінансового сектора. 

Узагальнивши розробки науковців у цій сфері, оцінювання СРФС пропонуємо 
розглядати так, як це представлено в додатку (Ригунок 2). 

Основу ефективного Оцінювання забезпечує чітка формалізація об'єктної 
підсистеми. При цьому складність оцінювання СРФС спричинена складністю концепту 
системного ризику як такого (Ригупок 3). 

Ураховуючи зазначене вище, однією з ключових проблем для оцінювання 
системного ризику є необхідність урахування складних причинно-наслідкових зв'язків як 
у системах генерування, які наявні в поточний момент (реальні), або можуть виникнути в 
майбутньому (потенційні), так прямих й опосередкованих наслідків реалізації, а також 
впливів на інші економічні системи. 

СРФС як підвиду системного ризику притаманні ті ж характеристики, що й 
системному ризику, але він набуває визначеної специфіки, обумовленої характеристиками 
фінансового сектора як джерела його генерування. 


СРФС розглядається НБУ так, як це представлено на рисунку (Рисупок 4). 


З метою формування інструментальної підсистеми оцінювання СРФС необхідно 
враховувати його характеристики, систематизовані. (Рисунок 2). 

Слід наголосити на тому, що, оскільки СРФО має складну структуру та взаємозв'язки, 
генерується значною кількістю учасників, важливим є, щоб до їх оцінювання долучались 
всі зацікавлені особи, використовуючи свої знання та досвід. Базуючись на цьому, 
оцінювання СРФС України реалізується в рамках сформованої системи інститутів, 
взаємодія яких має на меті забезпечення макростабільності України (Ригунак б). 

Ключову роль в оцінюванні СРФС відіграє НБУ як макрорегулятор фінансового 
сектора (Рисунок 7). 

Суб'єкти оцінювання СРФС встановлюють завдання перед системою оцінювання 
СРФС, що зумовлюють формування цільової підсистеми. 

Узагальнивши розробки науковців з цієї тематики, вважаємо за доцільне виділити 
наступні функції оцінювання СРФС: 

-  інформаційно-аналітичну, що передбачає надання всім суб'єктам інформації, 
необхідної (для | прийняття регуляторних рішень у сфері забезпечення 
макростабільності на основі мінімізації СРФС; 

- діагностичну, що полягає в ідентифікації слабких сигналів, факторів, що призводять 
до накопичення, матеріалізації та поширення СРФР; 

- превентивну, яка дозволяє розробити системи раннього попередження, засновані на 
слабких сигналах, а також сценарії макропруденційного регулювання, засновані на 
узгоджених стратегіях для адаптації та нівелювання впливу факторів, що призводять 


до накопичення, матеріалізації та поширення СРФР; 


- сигнальну, обумовлену наявністю відповідного інструментарію, що дозволяє на 
основі спостережень за | слабкими сигналами та індикаторами раннього 
попередження, які можна ідентифікувати, виявити загрозу зростання СРФС; 

- о контрольну, що на основі комплексу моніторингових заходів дозволяє виявити 
зростання рівня СРФС та причини цього, оцінити ефективність дій суб'єктів 
державного регулювання для забезпечення фінансової стабільності на основі 
мінімізації СРФС. 

Досягнення цілей оцінювання СРОФС забезпечується інструментальною підсистемою 
- сукупністю технології аналітичних досліджень, методів та інструментів ідентифікації 
складу та визначення інтенсивності впливу факторів, що призводять до накопичення, 
матеріалізації та поширення СРФР. 

Структура та сутнісні характеристики СРФС, охарактеризовані нами вище, 
визначають специфіку необхідних інформаційних даних, методів та аналітичних 
інструментів. Стохастичний та нелінійний характер СРФС робить неефективним 
застосуванням традиційних підходів, заснованих на використанні статистичних та 
економіко-математичних методів та моделей, та потребує інноваційного інструментарію, 
який забезпечує виявлення закономірностей фінансового сектору економіки як складної 
динамічної системи, формування системи індикаторів та динамічних градієнтів, які можна 
об'єднати в різноманітні, але узгоджені сценарії. 


Інструментарій оцінювання СРФО має забезпечувати: 


- структурне вимірювання, що передбачає визначення його розподілу (джерел) у 
фінансовому секторі в поточний момент; оцінку ризиків для фінансової стабільності, 
що виникають через нестабільність окремих фінансових установ, схожість їх ризик- 
профілів та наявні концентрації; оцінку розміру, структури, рівня концентрації 
фінансового сектору та зв'язків (прямих й непрямих) між фінансовими установами; 

-. циклічне (змінне у часі) вимірювання, що дозволяє визначати накопичення СРФО з 
часом; має оцінювати ризики, які не є прямим наслідком діяльності окремої 
фінансової установи, а є результатом колективної поведінки, що призводить до 
посилення волатильності у фінансовому секторі та реальній економіці, ефекти 
зворотного зв'язку та надмірного боргового тягаря, левериджу та недооцінки ризику 
під час підйому та його переоцінки під час рецесії. 

При цьому оцінювання може мати «горизонтальну» перспективу, де увага 
зосереджена на фінансовому секторі, та «вертикальну», в якій переважно розглядається 
двостороння взаємодія між фінансовою системою та економікою в цілому (1 /е сопеері ої 
зуглертіс піз, 2012). 

Узагальнена характеристика інструментальної підсистеми оцінювання СРФС 
представлена в додатку (Рисунок 6). 

Суб'єкти оцінювання СРФС мають сформувати таку комбінацію інструментів, що з 
найменшими витратами ресурсів з забезпечать досягнення визначених цілей, 
забезпечивши на цій основі суб'єктів державного регулювання необхідними та якісними 
аналітичними даними. 

Інструментарій оцінювання СРФС в циклі макропруденційної політики НБУ в 
узагальненому вигляді наведені в додатку (Рисунок 9). 

Отже, інструментарій оцінювання СРФС, України включає моніторинг структурних 
та циклічних змінних як індикаторів системного ризику, стрес-тестування, аналіз 
фінансово-промислових груп та якісний аналіз. Також розраховується та аналізується 


індикатор фінансового стресу. 


Висновки і перспективи подальших досліджень 
За результатами дослідження визначено, що оцінювання СРФС, зважаючи на 
складність об'єкта, вимагає застосування інтегративного підходу, оскільки він забезпечить 
органічну та динамічну взаємодію всіх підсистем (цільової, об'єктної, інституційної, 
інструментальної підсистем, підсистеми інформаційного забезпечення), в результаті чого 
буде забезпечено досягнення цілей оцінювання та реалізація всіх передбачених функцій 
(інформаційно-аналітичної, діагностичної, превентивної, сигнальної та контрольної). 
Стохастичний та нелінійний характер СРФС потребує інноваційного інструментарію 
оцінювання, який має забезпечити: 
- | виявлення закономірностей фінансового сектору економіки як складної динамічної 
системи у зв'язку зі станом ендогенного середовища; 
- структурне вимірювання: визначення розподілу (джерел) СРФС у фінансовому 
секторі в поточний момент; оцінка ризиків для фінансової стабільності, що 


виникають через нестабільність окремих фінансових установ, схожість їх ризик- 


профілів та наявні концентрації; оцінка розміру, структури, рівня концентрації 

фінансового сектору та зв'язків (прямих й непрямих) між фінансовими установами; 
- циклічне (змінне у часі) вимірювання: визначення накопичення СРФС з часом; оцінка 

ризиків, які не є прямим наслідком діяльності окремої фінансової установи, а є 

результатом колективної поведінки, що призводить до посилення волатильності у 

фінансовому секторі та реальній економіці, ефектів зворотного зв'язку та надмірного 

боргового тягаря, левериджу та недооцінки ризику під час підйому та його переоцінки 
під час рецесії. 

Оцінювання СПФС може мати «горизонтальну» перспективу, де увага зосереджена на 
фінансовому секторі, та «вертикальну», в якій переважно розглядається двостороння 
взаємодія між фінансовою системою та економікою в цілому. 

Основним інструментом оцінювання системного ризику фінансового сектора є 
макропруденційне стрес-тестування, шо передбачає аналіз впливу  макрошоків, 
взаємовпливу фінансового та реального секторів економіки з урахуванням прямого 
впливу, зворотного зв'язку та «супутникових» або «допоміжних» моделей, ефектів прямого 
та непрямого зараження та мережевих ефектів, фінансової стабільності фінансових 
інститутів, 

Оцінювання передбачає розгалужену систему індикаторів слабких сигналів, 
індикаторів раннього реагування та індикаторів реалізації СРФС. 

Інструментальна складова оцінювання СРФС за підходом НБУ включає моніторинг 
індикаторів (згрупованих за цілями обмеження та недопущення надмірного зростання 
обсягів кредитування та боргового навантаження; недопущення дефіциту ліквідності; 
обмеження концентрації ризиків; обмеження системного впливу викривлених стимулів); 
аналіз фінансово-промислових груп з акцентом на їх платоспроможність; стрес- 
тестування та якісний аналіз отриманих даних. 

Подальшого дослідження потребує практичний інструментарій оцінювання СРФС, 
що дозволяє кількісно формалізувати зв'язки між параметрами ендогенного середовища, 
що генерує макрошоки, та ключовими індикаторами, що сигналізують про рівень СРФС, 


так, як результат стабільності фінансового сектора. 
"РОЗ 
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Рисунок 1. Динаміка пошукових запитів у Со09Їє щодо забезпечення фінансової 
стабільності та системного ризику фінансового сектора в світі за 01.01.2004 р. по 01.01.2025 
р. Джерело: побудовано автором із використанням інструментарію Соодріє Ттепдз 
(учили р0021е.сопа / епаз) 


Конкретизація цілей та функцій оцінювання СРФС (цільова підсистема) 


енвінсав са акн слашанс-  ЗНИВИНО сліди воатт ві рівнів | 


І Конкретизація 
предмету оцінювання 


Формалізація об'єктної підсистеми 
оцінювання СРФС 


(джерела накопичення, 
матеріалізація та канали 
поширення) 


Суб'єкти, шо формують 
систему оцінки та здійснюють 
її. інтеграція з суб єктами. що 

використовують аналітичні дан 
для регуляторного впливу 


Визначення 
інституційної 
підсистеми 


Суб'єкти оцінки 


СРФС та їх 
взаємодія 


Оцінювання 
га Розробка технології СРФС 
оцінювання СРФС п ераручициюавириаручній 1 
' 
| Інструментальна 
Зв ні 1 Вибір методів та підсистема - - 
і васаджие показників, які сукупність технології. 
! доцільно | методів та 
І використовувати для інструментів 
-з оцінювання СРФС ідентифікації, 
кількісного та якісного 
ЕЖЕЦК Ус сс сс скік оцінювання СРФС 


Визначення технічних 


Розробка єдиної Формування 
інформаційної бази інформаційних каналів 
оцінювання СРФС 


Формування Г "та програмних засобів 
підсистеми обробки інформації 
інформаційного з 
забезпечення І 
ї 
ї 


оцінювання 


СРФС 


-нькадннньлаий -аналітична ПРИ 
Досягнення цілей 
Діагностична оцінювання СРФС на 


основі належним 
Превентивна Е - 
чином організованої 
і Сигнальна взаємодії елементів 
системи 
Контрольна 


Рисунок 2. Оцінювання СРФС за системно-процесним підходом. Джерело: авторська 
розробка 


Реалізація 


функцій 
оцінювання 
СРФС 


1 
' 
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Системні ризики - потенційні загрози функціональності критично важливих 
для суспільства систем на макрорівні за участю значної кількості агентів на 
мікрорівні, вплив яких може виходити за межі системи генерування та 
негативно впливати на інші системи та функції 


невизначеність 


транскордонні чи міжгалузеві за масштабами наслідків, що призводять до 


складність  вияБлення та кількісної оцінки - причинно- 
наслідкових зв'язків між безліччю потенційних елементів та 
конкретними несприятливими наслідками 


1) з точки зору операційного середовища - це об'єктивна 
характеристика, пов'язана з тим, що на його параметривпливає 
значна кількість факторів різноманітного походження та 
спрямованості що не можуть бути об'єктивно оцінен: у 
кількісному виразі 


2) з точки зору економічних агентів невизначеність - це їх 
непередбачена поведінка у процесі прийняття управлінських 
рішень, пов'язаних з реакцією на еплив факторів операційного 
середовища або внутришні умови, параметри функціонування 


різноманітність (правомірних)  їінтерпретацій на основі 
ідентичних спостережень або отриманих аналітичних даних, 
зокрема на основі відмінностей у критеріях чи нормах 


негативні наслідки (як негайні та явні так і непомітні та 
приховані) можуть викликати серйозні хвильові ефекти за 
межами сектору(щв), які початково генерують системний ризик 
(наявність вторинних та третинних ефектів) 


численних хвильових ефектів 


взаємопов'язані та переплетені, що призводить до складних причинно- 
наслідкових структур, високої невизначеності та неоднозначності інтерпретації 


нелінійні у причинно-наслідкових зв'язках, які часто демонструють невідомі 


переломні точки або сфери 


- ії ї 
стохастичні за структурою впливу. що призводить до збільшення - 
невизначеності, яку важко або неможливо охарактеризувати статистичними ! 
' 

' 

ї 


довірчими інтервалами 


Рисунок 3. Концепт системного ризику. Джерело: складено автором на основі (Ке/и г/ а/., 


2020; Гушло, 2021) 


1 


наслідки для економіки 


періоди економічного піднесення 


зумовлений 0 розподілом ризиків 


які система стає вразливою. 


Фінансовий інструмент, фінансова установа, фінансовий ринок або його 


сегмент фінансової системи можуть бути джерелом СРФС, його передавачем, 
а також зазнавати його впливу 


Рисунок 4. Структуризація системного ризику фінансового секгора. Джерело: складено 


автором на основі (С/рамтегія макропруденційної политики, 2021) 


і виконуючи функцію мегарегудятора фінансового сектора 
і ринку, забезпечує формування методології оцінювання та 
ї мінімізації системного ризику, координуючи організаційну 


ть о яд 


можливість такого функціонального ураження всієї або Частини 
фінансової системи, яке не даватиме змоги належним чином 
перерозподіляти фінансові ресурси, що матиме потенційні негативні 


агентів брати на себе значні ризики в 


зв'язками між учасниками системи, через 
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Системний ризик фінансового сектора 


| Макроекономічний виникає, коли фінансовий сектор піддається 


укупному ризику, який є наслідком зростання корельованих 
експозицій 


фінансових установ (ризик, створений фінансовим сектором) 
є 
ЕГ 


наприклад, це дисбаланси в реальній економщі (ризик належного 
функціонування фінансового сектору) 


загальний вплив бульбашок цін на активи, особливо бульбашок 
нерухомості 


негативні зовнішні збурення, що перешкоджають 
Знаинаннні сектору виконувати притаманній йому функції 


збитки, понесені одним суб'єктом, призводять до 


В фінансових установах, чутливих до ризику, та обмежених 
можливостях їх диверсифікувати їх 


Рисунок 5. Сутнісні характеристики системного ризику фінансового сектора як об'єкту 
оцінювання. Джерело: складено автором на основі. (ф/лага, 2014) 


Ендохенно | Броооооооо о сарревееанао 
м джерелом о є результат колективної поведінки 


Екзогенне Р 1 
- джерело знаходиться поза фінансовим сектором. 
І 

І 
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І 


---'-'те-од 


Ланцюгові | Ланцюгові ефекти | Б п 


. І 
І 
І 
з | збитків у пов'язаних з ним установах (ефект зараження) | 
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Рада з фінансової стабільності 
(співголови - Голова НБУ та 
Міністр фінансів України) 


Макро- та 


Виявлення та оцінка Управління 
системних ризиків державним боргом 
та державними 
фінансами 


мікропруденційний 
нагляд за банками 


Управління / нагляд / 
оверсайт платіжних 
систем 


Рекомендації 
з мінімізації 
системних ризиків 


Визначення монетарної Визначення 
політики; кредитор Підтвердження політики розвитку 
останньої інстанції ознак державних банків 

тром нестабільності 
Аналіз фінансової банківської системи 
системи в цілому, 
розробка ее 
макропруденційного воордннацуя дія пери х 
інструментарію у сфері фінансової капіталізації банків 
стабільності 


Забезпечення участі 


Регулювання та нагляд за 
страховиками, 
кредитними спілками, 
фінансовими 
компаніями, ломбардами Регулювання фондового 
та компаніями ринку та цінних паперів 


фінансового лізингу 


Гарантування Регулювання пенсійних та 
депозитів інвестиційних фондів 


Комітет фінансової 
стабільності 


Рисунок 6. Інституційна підсистема забезпечення макростабільності як основа суб'єктного 
складу оцінювання СРФС України. Джерело: складено автором на основі. (С//ратегія 
макропруденційної политики, 2021) 
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« Міжвідомча Ради з фінансової стабільності (РФС) і 
рт А ан ан 
по 5 . . 1 
Міжвідомчій 4.1 Оцінювання СРФС та загроз для фінансової стабільності. ! 
рівень ! п Підготовка рекомендацій для мінімізації СРФС. і 
(рекоменда- 'я; Узгодження заходів для запобігання кризам. і 
ційний) ! 4 Координація співпраці між державними установами, шо | 
й впливають на фінансову стабільність. - 
сіна зісзівігніовнві нів звіра ї 1 
Гу рруутирниринунуновирн о 
ж и и юю и юю юю юю юю - - - а 
1 Комітет з фінансової стабільності (КФС) - комітет 
1 | стратегічного рівня, який очолює Голова НБУ. 
1 Основні завдання - визначення СРФС.О шляхів їх 
ри РЕ ЕВ :| | нівелювання, | рекомендацій | до | застосування 
Рівень | | || макропруденційних інструментів, координація дій 
ПН й 
встановлення | | підрозділів НБУ для забезпечення фінансової 
міру -- стабільності. 
цілей Та 
і 


КФС надає рекомендації на розгляд 
Правлінню, яке ухвалює рішення про 


Департамент методології регулювання 
діяльності банків 


Фінансова Департамент методології регулювання 
стабільність діяльності небанківських фінансових 
установ 


Департамент фінансової стабільності 


щ------свв- 


виконання 


Аналіз фінансової стабільності, включаючи аналіз СРФС, 
що загрожують стабільності з| фінансової 1 системи. 
моніторинг  СРФС. підготовка м рекомендацій 0 для 
мінімізації; аналітична та адміністративна підтримка 
діяльності РФС, КФМ та координацію робіт з питань 
фінансової стабільності 


Рисунок 7. Організаційне забезпечення оцінювання СРФС на рівні НБУ. Джерело: складено 
автором на основі. (С/лралиегія макропруденційної политики, 2021) 
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Інструментальна підсистема оцінювання СРФС 


Макропруденційне стрес-тестування 


Аналіз 
ендогенног - й 
З оцінка ефектів «першого кола» - впливу 
середовища первинного макроекономічного шоку на стан 
реального та фінансового секторів економіки 


Оцінюванн 


я впливу оцінка ефектів зворотного зв'язку («другого 


кола») - впливу погіршення кон'юнктури 
фінансового сектора на економічну активність, 
що збільшує негативні наслідки для економіки 


вплив макроекономічних й фінансових . 
5 | ф еедорев Зворотні ефекти 
змінних на платоспроможність та ліквідність чні о 
фінансових установ на основі так званих гру р рано 
7 : - модель САКСН, 
«супутникових» або «допоміжних» моделей 


пеяльного 


оцінка ефектів прямого зараження, який 
передбачає погіршення фінансового стану 
фінансової установи внаслідок неспроможності 


і її позичальників чи кредиторів 


ефектів 
зараження 
ія оцінка ефектів непрямого зараження - через 

зако речо погіршення фінансового стану організації 
ефектів внаслідок негативної переоцінки активів, які 
екстрено продаються проблемним учасником 


Оцінка: фінансової . 
. : Методи фінансового та статистичного 
стабільності, : й . 
ний . Д аналізу, економіко-математичні методи. 
системної важливості 13, - - аз 
. Аналіз бізнес-моделей. Аналіз організації 
фінансових фінансових установ; . 
четя «ін корпоративного управління та 
НЕРГАКУР внутрішнього контролю. 


Аналіз 


інститутів 
вразливостей - 
нційне стрес-тестування 


фінансового сектора 


Індикатори раннього Індикатори реалізації 
СРФС 


Моделі виявлення 
реагування СРФС 


слабких сигналів СРФС 
Експертний, сигнальний, економетричний (класичні регресійні методи; імітаційне 
моделювання, ймовірнісний підхід з використанням моделей бінарного вибору 
(пробіт- і логит-моделі) методи; композитні індикатори 


Рисунок 8. Структура інструментальної підсистеми оцінювання СРФС. Джерело: складено 
автором на основі. (Сд/ратто І2егені НБапіу ПИ агиіпо У узіеції..., 2018; Стпатийсі єї аї., 2010; 
Максимова, 2012; Асвагуа єї а., 2014; 5/гезє Гете ріїноїрієз..., 2019; Нісіпоєг сі а, 2019; Неззе сії а, 
2014; Нифегі єї а, 2000; Масгоргиаєніїаі іпзїтитені ана угатерогісз..., 2010; Відзсрке ві а, 2001) 
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Інформаційне забезпечення (кількісні індикатори та експертні судження) з 


відкритих статистичних даних, а також інформація від НБУ 


Ідентифікація 
факторів. що 


генерують СРФС 


Вибір та 
калібрування 
інструментів 

регулювання СРФС 


Оцінювання 


впливу: 
»- ефективності 
заходів; 

» трансмісійного 
механізму 


енннананнянинаннянанннна нання 


речнчннннннананна наново ванна нан наван наван наван нина нання м, 


Оцінювання СРФС 


пенннннннянаннянаначна нан нини ння 


омннаннн на нання 


Моніторинг 
індикаторів СРФС 
(структурні та 
циклічні змінні) 


Макроекономічне 
стрес-тестування 
фінансового сектора 
в цілому без 
урахування 
специфіки діяльності 


окремих банків, 
базуючись на 
агрегованих даних та 
/ або на результатах, 
отриманих в ході 
мікроекономічного 
стрес-тестування, шо 


дозволить врахувати 
мережеві ефекти 


Аналіз фінансово- 
промислових груп 
(платоспроможність та 
вплив на системний 
кредитний ризик) 


Індекс фінансового 
стресу: оцінювання 
рівня стресу 
фінансової системи; 
глибини та тривалості 
періоду нестабільності 
фінансових ринків; 
оцінювання 
ефективності 
антикризових заходів; 
визначення характеру 
потрясінь фінансової 
системи та її окремих 
складових - 
системного чи 
епізодичного 


Якісний аналіз (опитування про системні 
ризики фінансового сектору) 


чеаненннннннння нання анна нн нинанннн нн н ння 


автором на основі. (С/ралтегія макропруденційної политики, 2021) 


ченнанннняннннннана нано нання 


Рисунок 9. Оцінювання СРФС в циклі макропруденційної політики НБУ. Джерело: складено 
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